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~ RESUMEN DE LA OFERTA

ARS 2.500 MM 4
(ampliable hasta ARS 7.500 MM)

D L M X
Difusion 1 2 3

CLASE XXXIX I Licitacion 7 8 9

Liquidacion 14 15 16

Moneda: ARS 21 22 |23

28 29 30

Tamaifo de la oferta:

Tasa y pago de interés: Badlar + Margen a licitar — trimestral Listing: BYMAy MAE

Vencimiento: 18 meses Ley de aplicacion:  Ley Argentina

Principalmente

Amortizacion: Bullet Uso de los fondos: . o
refinanciacion de deuda

Forma de integracion: ARS Colocadores:

Precio de emisién: 100% Valor Nominal LdBACS !ﬁi'p’orecorio IR & sSantander

Calificacion: AA (arg) FIX SCR S.A 2P 500, BALANZ (ses) TrRaviNG

e Facimex T8 5ANCOPATAGONIA

Monto minimo de suscripcion: ARS 10.000 x ARS 1,00




BREVE DESCRIPCION DE CRESUD

COMPANIA AGROPECUARIA LIDER EN LATAM 00y COMPOS en

Administrando un portfolio de 800k ha en Argentina, y en Brasil, Paraguay y Al‘gentlna
Bolivia a través de nuestra subsidiaria Brasilagro.

+ PORTFOLIO DIVERSIFICADO oo Drasilagro?

Exposicién a campos en Argentina, Brasil, Paraguay y Bolivia minimiza los Campos en
riesgos propios del negocio agropecuario. ,‘ Brasil, Bolivia y Paraguay

n

dl 501% )fyo

c R E S U Servicios comerciales
[ agricolas

 PIONERA EN REAL ESTATE AGROPECUARIO

Agricultores de ultima generacién con gran trayectoria en la rotacion del
portfolio. Management con gran experiencia y habilidades Unicas.
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« CONTROLANTE DE IRSA EA rOf
}A‘ Mayor compaiiia de real estate diversificada con aproximadamente 500mil \ % 17,7% g y
2 m2 de renta en Argentina y una gran reserva de tierras para desarrollos de TR \ . Mgf/ﬁ\tplace
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« TRACK RECORD EN EL MERCADO DE CAPITALES _ |
Listada en BYMA desde 1960 (CRES) y en NASDAQ desde 1997 (CRESY). % o f" . 53,7% . Negocio |
Primer compaiiia agricola Argentina en estar listada fuera de Argentina (25 afios). ,\«: ~ Urbano |
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PORTFOLIO REGIONAL DIVERSIFICADO POR PAIS Y ACTIVIDAD

BraS|I
154.092 ha

879.700 hectareas
20%
brasilagro®

(Propias, alquiladas y en concesion)
Productivas 52% Reservas 48% »
";' \ @ Brasil J e8
% X ‘

< Bolivia
LN 9.875 ha
s|;:= ¥ 1%
brasilagro®
Otros, azucar,
Soja, 132.423 33.490 28.775
Al se
Paragua
Una de las Argentina N co nos
4 36.518 ha s Y9009 '
reservas mas 3 iy Ky 8%
grandes de . ? Loy o brasilagro®
o . o G '
b Latinoamerica CRESUD > PBA
& .
M T RN Argentina
cT
Alqgui...
Ganaderia, 169.422 z;.lzos Reservas, 426.657
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BOOM DE COMMODITIES Y BUENAS PERSPECTIVAS AGR C
Mejora en margenes por ha a pesar de incremento en costos Ta
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RECORD DE SUPERFICIE SEMBRADA Y PRODUCCION AG.RICO‘L% 3

Ultimas 3 camparias en la region B e

LIQUIDEZ Y ELEVADOS MARGENES EN VENTA DE CAMPOS:
Principalmente en Brasil

BALANCE FORTALECIDO
Reduccion y extension de plazos de Deuda. Crecimiento de EBITDA

INVERSION EN SERVICIOS COMERCIALES AGRICOLAS:
EBITDA creciente de FyO y mejora en la valuacion de Agrofy

INVERSION EN IRSA (recientemente fusionada con IRCP):
Recuperacion del negocio de renta post COVID-19 y buenas ventas de activos
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AUGE DE COMMODITIES Y SUPERFICIE SEMBRADA RECORD

PRECIOS DE COMMODITIES
(CBOT USD/tn)

533 +64%

(Jun 21 vs. Jun 20)

284 +113%
(Jun 21 vs. Jun 20)

610

+14%
(Jul 22 vs. Jun 21)

291
+2%

(Jul 22 vs. Jun 21)

SUPERFICIE SEMBRADA
(Miles de Has)

Récord historico

Paraguay
Bolivia

212 213

200 202 205
183 179
109 BEIENL
119 ENEEREGE

FY11 FY12 FY13 FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 FY19 FY20 FY21 FY22E




NIVELES DE PRODUCCION AGROPECUARIA RECORD

PRODUCCION DE GRANOS PRODUCCION DE CANA DE AZUCAR

(Miles de Tn) (Miles de Tn)

813 828 844 851

Regién
596 568 589 283 612 . o EtN
469 435
II I I 1
Argentina

2.150 . 2.149

Bolivia

FY11 FY12 FY13 FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 FY19 FY20 FY21 FY22E

RINDES PRINCIPALES CULTIVOS PRODUCCION DE CARNE Y CABEZAS
(Miles de Tn y Miles de Un)

29

‘ 74
Maiz - 6,21 \

(Tn/ha — promedio regional)
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EVOLUCION VENTAS DE CAMPOS Y PRECIO DE LA TIERRA

VENTA DE CAMPOS (USD MM) EVOLUCION DEL PRECIO DE LA TIERRA
(USD/HA)

CAMPOS VENDIDOS/ANO HA VENDIDAS / ANO PORTFOLIO VENDIDO/ANO

(o) === ARGENTINA CORN BELT
__2.4x_J 17.000 -

USA IOWA
134

FY10 FY11 FY12 FY13 FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 FY19 FY20 FY21 9M22

Campos




INVERSION EN SERVICIOS COMERCIALES AGRICOLAS

PARTICIPACION DE CRESUD: 50,1%

EVOLUCION DE TN COMERCIALIZADAS
(MM)

CAGR 18%

1 26 1,49 1,73 1,68 200 %24
0,67 0,66 0,74

06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/2PY 21/22

——

— Agrofy
PARTICIPACION
CRESUD: 17,7%

PIONEROS EN
E-COMMERCE
AGRICOLA

Eagrofy W

EVOLUCION DE EBT
(MM USD)

15,19

1195 10,64
7,56

5,05
2,61

15-16 16-17 17-18 18-19 19-20 20-21 PY21/22

INGRESOS
(USD) +65,8%
1.329.860
802.127
533.745 .
mar-20 mar-21 mar-22

EMISION DE PRIMERA ON EN
MERCADO DE CAPITALES
(OCTUBRE 2021)

Ddlar linked

AA- (ARG)
Vencimiento en 2 afios

Uso de fondos: inversién en activo fijo y
capital de trabajo

/" ULTIMARONDADE
CAPITAL

(DICIEMBRE 2021)

USD 29 MM

VALUACION COMPANIA
USD 104 MM
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INVERSION EN IRSA: LIDER DE REAL ESTATE EN ARGENTINAQ

RECUPERACION DE ADJ. EBITDA DE RENTA

(USD MM)

Hoteles

Oficinas

Centros
Comerciales

Ventas. y
Desarrollos
y otros

110.1
™~ = =
20,61

A7

FY 20 FY 21 LTM 111Q22

VENTAS DE ACTIVOS EN LOS ULTIMOS 2 ANOS

Republica

abril 2022




EVOLUCION DEL EBITDA POR SEGMENTO

POR SEGMENTO DEL NEGOCIO AGROPECUARIO
(USD MM)

PRODUCCION AGROPECUARIA

[ VENTA DE CAMPOS

B oTRrOS

TOTAL POR SEGMENTO
(USD MM)

NEGOCIO URBANO
[ NEGOCIO AGROPECUARIO

— I




REFINANCIACION Y VENCIMIENTOS ACTUALES DE DEUDA

DEUDA Y VENCIMIENTOS EMISION ON CLASE XXXVII Y CANJE ON CLASE XXIII DEUDA Y VENCIMIENTOS

Marzo 2022 o USD 24.4 mm Junio 2022

(USD MM) ON CLASE XXXVII Rate: 5,5% (USD) (USD MM)

(Junio 2022) V imiento: PF2025
Deuda Bruta: 429,8 e Encimiento Deuda Bruta: 425,7

Deuda Neta: 422,3 Caja: 27,8
RESULTADO CANIJE Deuda Neta: 397,9
14.7 ON CLASE XXIlII
’ (USD 113,16mm - 6,50% — Febrero 2023)

193,9 (13,0%)

163,1

55,7 Clase XXXVIII | Opcion B
(49,2%) (56,6%)

98,4 92,3
86,98%

aceptacio m
13,2 Clase XXXVIII Clase XXHVII

95.7 junio 22 Emision cani
(11,7%) (31,9%) : ws-5,5%) W o2z

_ Opcion A (USD - 8,0%)
- Bancaria
‘29 5 43,4%
) EfECtIVO ( )

(26,1%) (69,1%)
FY 22 FY 23 FY 24 - - -




TRACK RECORD EN LOS MERCADOS DE CAPITALES

# DE TRANSACCIONES 0 MONTO EMITIDO — VEHICULOS LISTADOS HISTORIA DE NO DEFAULT
il ()
200 @ U S D 18 b - 5 New York, Buenos Aires, AUn en la crisis financiera
+ + n & Sao Paulo argentina (2001) y COVID-19
EMISIONES LOCALES
RS ¢ IRSA IPO @ APSA IPO (luego IRCP) @® CRESUD @ LIABILITY @ DOLLAR LINKED
BA & NY LISTING —,AI .P“S.Aq BA & NY LISTING FOLLOW ON MANAGEMENT
NYSE : Tender offer IRSA bonds UsD 265 MM
LISTED USD 288 MM
. APSA & IRSA CONVERTIBLE New IRCP USD 360 MM bond
"% BYMA {.38yMa | NOTES Expansion regional ew IRC on CANJES ON (Norma BCRA)
el IRCP 8% SPO USD 138 MM USD 148 MM

CRESUD US LISTING

Follow on

usp92 mm @

CRESY
NA 3
LISTED

BRASILAGRO IPO
USD 276 MM

@AGRO;’;
NOVO

MERCADO
. BM&FBOVESPA

Company Foundation

00 -

BRASILAGRO US
LISTING | NYSE

REFINANCIACION DE
DEUDA
CRESUD USD 246 MM

IRSA USD 227 MM @

PANDEMIA COVID-19

2020

AUMENTOS DE CAPITAL
BRASILAGRO USD 93 MM

CRESUD USD 45 MM
IRSA USD 29 MM

EMISIONES DE DEUDA LOCAL ©
Y CANJES ON (Norma BCRA)

USD 255 MM

13



DIRECCION

Della Paolera 261 p‘iso 9
y

ir@cresud.com.ar

\

TELEFONO

(+54) 911 4323-7449

WEBSITE

www.c\resudﬁcom.ar
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TWITTER

@CRESUDIR




