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DISCLAIMER

La informacidn aqui contenida es preliminar, de naturaleza limitada y sujeta a verificacion, terminacion y enmienda. No hay, en esta presentacion, declaraciones ni garantias
expresas o implicitas, y no deberd otorgarse certeza sobre la veracidad, exactitud, integridad o fidelidad de esta informacion, o a las opiniones contenidas en la presente. No se
asume ninguna obligacion de actualizar o mantener actualizada la informacion aqui contenida. Ni de IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andénima (la “Compadia”) ni
de los colocadores mencionados en el presente ni ninguno de sus respectivos asesores, afiliados, representantes, agentes, directores, socios o empleados tendrdn cualquier
responsabilidad (por negligencia o de otro modo) por cualquier pérdida que pueda derivarse de cualquier uso de este documento o de su contenido.

Este documento no constituye una oferta de venta ni una invitacion para suscribir o adquirir valores negociables de la Compafiia en ninguna jurisdiccion donde ello sea ilicito ni
dirigida a ninguna persona a quien resulte ilicito realizarle tal oferta o invitacion. Los valores negociables no podrdn ser vendidos en los Estados Unidos de América salvo que
hubieren sido previamente registrados bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense de 1933, con sus modificaciones (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense”). Las
Obligaciones Negociables Clase VIl y las Obligaciones Negociables Clase IX no han sido ni serdn registradas conforme con la Ley de Titulos Valores Estadounidense. Cualquier
decision de comprar los valores negociables debe hacerse unicamente sobre la base de la informacion contenida en el Prospecto de fecha 22 de octubre de 2020 y en el
Suplemento de Prospecto de fecha 22 de octubre de 2020 publicados en la Autopista de la Informacidn Financiera (“AlIF”) de la Comision Nacional de Valores (“CNV”), en el cual
le ha sido o le serd proporcionada en base a su declaracion de que reviste el cardcter de inversor calificado o que no es una persona estadounidense en los términos dispuestos
en la Regla 144A o la Regulacion S, respectivamente, bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense y que estd adquiriendo los valores negociables para su propia cuenta o en
relacion a una cuenta de inversion respecto a la cual tal inversor o beneficiario tiene la facultad exclusiva de invertir discrecionalmente y el mismo o tal cuenta de inversion
reviste el cardcter de inversor extranjero ubicado fuera de los Estados Unidos de América.

La oferta de las Obligaciones Negociables Clase VIl y de las Obligaciones Negociables Clase IX se realizard de acuerdo con la normativa aplicable, incluyendo sin limitacion las
normas emitidas por la CNV.

Este documento puede contener declaraciones sobre eventos futuros y expectativas que son declaraciones prospectivas. Cualquier declaracion en estos materiales que no sea
una declaracion de hecho histdrico es una declaracion prospectiva que se basa en varias suposiciones e implica riesgos desconocidos y otros factores que pueden causar que los
resultados, desempefio o logros reales sean materialmente diferentes de cualquier resultado futuro, desempefio o logros expresados o implicitos en dichas declaraciones
prospectivas. Los resultados pasados no deben tomarse como una indicacion o garantia de rendimiento futuro, y el presente no constituye una declaracion ni garantia, expresa o
implicita, sobre el rendimiento futuro de la Compaiia.

Todo eventual inversor que contemple la adquisicion de valores negociables deberd realizar, su propia investigacion y andlisis sobre, la Compaiiia, los términos y condiciones de
los valores negociables, incluyendo los beneficios y riesgos inherentes a dicha decision de inversion y sus consecuencias impositivas y legales, basdndose en su propio andlisis y
tomando los recaudos que razonablemente estimen necesarios. La presente no debe ser interpretada como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo, cambiario y/o
de otro tipo. El publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los riesgos, aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos, cambiarios y/o de otro
tipo relacionados con su inversion en los valores negociables. Esta presentacion no podrad ser divulgada ni mencionada a ningun tercero sino por la Compaiiia y/o los agentes
colocadores, como tampoco se la podrad distribuir, reproducir ni utilizar con otro fin sin el previo consentimiento por escrito de ellos.



RESOLUCION
BCRA

“A” 7106

CRESUD

La Comunicacion “A” 7106 restringe el acceso al Mercado de Cambios
para obtener délares estadounidenses para el pago de vencimientos
de deuda.

Las Compafias que registren vencimientos de capital entre el
15.10.2020y el 31.03.2021 debieron presentar ante el BCRA un
detalle de un plan de refinanciacion en base a los siguientes criterios:

* que el monto neto por el cual se accedera al mercado de
cambios en los plazos originales no superara el 40% del monto
de capital con vencimiento en el periodo indicado.

* gue el resto del capital sea refinanciado con un nuevo
endeudamiento externo con una vida promedio de 2 afos.

La Clase XXIV de CRESUD, por un monto de USD 73,6 millones, se
encuadra dentro de este periodo normativo, dado su vencimiento el
14.11.2020.



... al menos USD 0,50 en efectivo y el remanente en

CANJE ON CRESUD CLASE XXIV - USD 73,6mm - 9% — Nov 20

£ Por cada USD 1 A
OPCION A que se presente en OPCION B
canje, recibira los
. intereses devengados .

hasta la fecha de

liquidacion y...
CLASE XXXI CLASE XXXII

Délares estadounidenses £ Délares estadounidenses
100% Valor Nominal MONEDA Y PRECIO DE EMISION 100% Valor Nominal

...Early bird (hasta 30/10/20) 2% en ARS y una nueva

una nueva emision (CLASE XXXI) emision (CLASE XXXII)

Fija 9% - Pagos trimestrales TASA DE INTERES Fija 9% - Pagos trimestrales

Tres pagos anuales iguales, 36 meses AMORTIZACION Y VENCIMIENTO  Bullet al vencimiento, 24 meses

En especie, en canje de ON CLASE XXIV existente FORMA DE INTEGRACION En especie, en canje de ON CLASE XXIV existente

USD 44,16 millones MONTO MAXIMO DE LA CLASE USD 44,16 millones

Buenos Aires DOMICILIO DE PAGO Nueva York



CANJE ON CRESUD CLASE XXIV - USD 73,6mm - 9% — Nov 20
ESCENARIOS

OPCION A OPCION B

Escenario base de acuerdo a las notificaciones

80% UsD 2914 usD 29;4 usD 1418 recibidas de suscripcion de CLASE XXXII por parte 20%
CLASE XXXI 50% Efectivo CLASE XXXII de algunos tenedores.
50% UsD 7,4 USD 29,4 USD 36,8 50%
CLASE XXXI 20% Efectivo CLASE XXXII

USD 29,4 USD 44,2 60%

40%
Efectivo CLASE XXXII
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